Z intagro

SOJA

Enero 2024 CBOT USS 493,33/tn bajas de 1,56/tn

Bajas para la soja.

El informe semanal de exportaciones de EEUU para el periodo del 17 al 23 de noviembre
mostro ventas de soja 2023/24 por 1.895.300 toneladas, dentro del rango previsto por
los privados de entre 850.000 y 1.500.000 toneladas, las compras de China alcanzaron

las 892.300 toneladas

En sus partes diarios el USDA confirmé hoy una nueva venta de soja a China, por

134.000 toneladas.

Las ventas de exportacion han ido en aumento atrayendo la atencion de China que ha

realizado compras en las Gltimas semanas

La soja sigue centrdandose en el clima de Brasil, y sigue existiendo una gran
incertidumbre sobre el mercado con respecto al tamano de la cosecha de Brasil. El
impacto final del clima de Brasil de este afo en sus cultivos tendra un impacto sustancial

en las perspectivas del mercado estadounidense en el futuro.

El lado bajista lo trae algunas mejoras en el clima Sudamericano, especialmente para
Brasil que se beneficiara de mejores lluvias en el drea central del pais lo cual, a pesar

gue se proyectan algunos recortes la produccién, esta continta siendo récord.

La empresa privada Patria Agronegocios estimd la produccion de soja brasilefia en
150,67 millones de toneladas, por debajo de los 155,8 millones de toneladas anteriores

y por debajo de los 154,1 millones de toneladas el afio pasado.

Argentina por otro lado se ha beneficiado de buen clima y se espera que pueda volver a
sus cifras de produccién previas al pasado periodo comercial que la produccién se vio

muy afectada por el clima.
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MAIZ

Diciembre 2023 CBOT USS 181,79/tn, subas de USS 4,72/tn

El maiz vuelve a terreno positivo

El informe semanal de exportaciones de EEUU para el periodo del 17 al 23 de noviembre
mostré ventas por 1.432.400 toneladas, los operadores estimaban un rango de entre

600.000 a 1.200.000 toneladas

De este volumen, 726,600 toneladas fueron para “destinos desconocidos”, 294,600
toneladas para México, 258,000 toneladas para Japdn, 201,500 toneladas para Taiwan y
131,000 toneladas para China, reflejando una amplia participacion del mercado

internacional tomando ventaja de ofertas mds competitivas de EEUU.

Con este volumen, las ventas acumuladas superan la proyeccidon del USDA por 2%, lo

cual podria ayudar a brindar cierto soporte a los precios.

Las perspectivas de clima para Argentina no lucen mal; pero en contraste, la produccion
de segundo ciclo de Brasil podria verse comprometida por condiciones menos que
ideales y un inicio tardio a la siembra, debido a las afectaciones e importantes retrasos

en la siembra de soja que estan llevando a los analistas a ajustar sus estimados a la baja.

Patria Agronegocios estimd a produccion total de maiz de Brasil en 112,51 millones de
toneladas, frente a los 131,36 millones de toneladas del afio pasado, y la segunda
cosecha fue de 82,45 millones de toneladas frente a los 100,33 millones de toneladas

del afio pasado.

Los criadores de cerdos en China aceleraron el sacrificio de cerdos en medio de
sombrias perspectivas de demanda de carne de cerdo. El resurgimiento de la peste
porcina asidtica en algunas zonas del pais también impulsé un sacrificio de cerdas

reproductoras mayor de lo normal.
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TRIGO

Diciembre 2023 CBOT USS 209,51/tn, subas de USS 5,24/tn

Nuevas subas para el trigo

Las noticias contintan siendo limitadas y la actuacion de los precios, meramente técnica

y expuesta a la actividad de los fondos.

Los precios pudieran encontrar soporte a corto plazo en los bajos de ayer, en espera de

alguna direccién.

Del lado alcista, sin embargo, no hay elementos que den impulso que no sea la posicion

tan vendida que tienen los fondos, pero para actuar necesitan un catalizador.
Los prospectos productivos de Rusia para el préximo afio comienzan altos.

IKAR estima la cosecha de granos de 2024 en 145 MTM, por encima de 141.6 MTM de la

campaiia actual.
El trigo estaria en 92 MTM.

El informe semanal de exportaciones de EEUU para el periodo del 17 al 23 de noviembre
mostrd ventas por 622.800 toneladas, los operadores estimaban un rango de entre

200.000 a 500.000 toneladas. China fue el principal destino: 197.300 toneladas



